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Dokonceni restrukturalizace fondu, aktualni stav 24.8.2009

Od 1.4.2009 se pri spravé fondu uplatniuji pfisnéjsi investi¢ni limity, odpovidajici investi¢ni filosofii
fondu statnich dluhopisd. B&hem této doby fond dosahl (s prispé&nim korekce cen dluhopist vyrazné
snizenych b&hem nejkriti¢t&jsich mésicl krize) vynosu 3,4% (8,7% p.a.), pficemz zarover doslo
k vyznamnému snizeni podilu cennych papir( bez statnich garanci.

B&hem poslednich mésicd jsme postupné upravili portfolio fondu tak, aby k 1.9.2009 piné
splfiovalo veskeré statutdrni a interni limity nového fondu CSOB Instituciondlni - Statnich
dluhopist. Postupné snizovani podilu korporatnich (nestatnich) dluhopist probihalo tak, abychom
co nejvice omezili negativni dopad prodejd na vykonnost fondu. Vy$e uvedeny vynos fondu za
pomérné kratké obdobi necelych 5 mésicl to potvrzuje, sou¢asné se navic podafilo snizit riziko.

Podil statnich dluhopisti €R dosahuje nyni cca 70% portfolia fondu. Pokles averze k riziku napfi¢
véemi trhy znamenal rlst ceny dluhopisQ, predevs$im na dlouhém konci vynosové krivky. Fond té&Zil
z naseho pozitivniho vyhledu na &eské statni dluhopisy, resp. del$i nez neutralni durace (prdmérna
doba do splatnosti). Vyraznou kurzotvornou informaci byla preupsana aukce desetiletého statniho
dluhopisu koncem srpna, po které se trzni sazby dale snizily. Ostatni dluhopisy tvofi nyni cca
20% portfolia fondu, pficemz z toho cca 7% predstavuji jesté emise urcené k prodeji. Depozita
dnes predstavuji cca 10% portfolia a nadale je pokladdme za dilezity stabilizaéni prvek. Jejich podil
jsme vdak postupné& snizovali nakupy statnich dluhopisd & dluhopisd se statni garanci (napt.
WestLB, nakup 26.5.2009, splatnost 8.3.2012, ziskany vynos do splatnosti 6,4% p.a.).

Parametry fondu se podarilo vyznamné zlepSit ve vSech planovanych smérech:

Kreditni riziko: Orientace na statni dluhopisy nebo dluhopisy se statni zarukou prinasi
vyssi stabilitu cen i likviditu. Pfinosem je i vétsi prostor pro aktivni spravu portfolia fondu.

Urokové riziko: Ke stabiln&j$imu vyvoji ceny fondu prispivd dlraz na udrzeni krat$i durace
(primérné doby do splatnosti) jednotlivych pouzitych dluhopist i celého portfolia. Aktudini hodnotu
1,8 roku dale snizujeme smérem k neutralni hodnoté 1,3 roku (napf. nedavnym zvySenim podilu
st. dluhopisu s plovouci Urokovou sazbou PRIBOR6M+1,00% p.a., v soucasnosti poskytujici vynos
cca 2,55%).

Efektivita a vykonnost fondu: SniZeni poplatku za spravu na 0,20% p.a. (z pdvodnich 0,50%)
pfi svém znacném rozsahu vyznamné prispélo k umocnéni vynosového potencialu fondu, ktery i pfi
svém konzervativnim zaméreni na statni a statu blizké ¢i jim pfimo garantované dluhopisy
dosahuje vynosl prevy$ujicich sazby tradi¢nich depozitnich produktl. Oproti fonddm penézniho
trhu je nyni fond vynosnéjsi a ve srovnani s jinymi dluhopisovymi fondy pfinasi prinejmensim
srovnatelny vynos pfi vyrazné nizsi mire rizika.

Ocekavany vynos: V soucasné dobé &ini primérnd durace 1,8 roku a vynos 3,7% p.a., pricemz
ten se bude postupné dale snizovat k 2,9% p.a. prodejem zbyvajicich korporatnich emisi. Jesté se
zvy$i naopak bezpednost investic, zaroveri s objemem investic do dluhopist statnich nebo se statni
zarukou. P¥i soudasné strukture portfolia oéekdvame v horizontu 3 mésicd vynos cca 0,8% (tj.

cca 3,2% p.a.), do konce roku 3 - 3,2% p.a.

Transparentnost: Kompletni struktura portfolia je k dispozici SCMBD a na vyzadani i jednotlivym
podilnikdm fondu zaroverni s prib&zné& aktualizovanou projekci oéekavanych vynost fondu, jehoZ
cilem je dosahovat vynost presahujicich moznosti obvyklych depozitnich produktd, aniz
by to znamenalo zvyseni kreditniho rizika nad uroven odpovidajici statnim dluhopistim.

Zména nazvu fondu: Dokonceni prechodové faze bude formalné vyjadfeno i zménou nazvu; od
1.9.2009 se oznaceni fondu zméni na fond CSOB institucionalni — Statnich dluhopisi.

Jakékoli odhady vynosl nebo Udaje o minulych vynosech slouZi pouze pro informacni Gcely a
nejsou zarukou budoucich vynosl. Hodnota investice v &ase kolisd a neni-li uvedeno jinak,
navratnost investice zarucena neni. Podrobngjsi informace o uvedeném fondu, statnich dluhopisech
i dalSich investi¢nich produktech jsou k dispozici na pobockach CSOB nebo pfimo u CSOB Asset
Management, kde pro Vas radi pfipravime individualni navrh investi¢ni strategie Sity pfimo na miru
Vasim moznostem, potifebam a preferencim.
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Zkraceny nazev fondu
ISIN

Investicni spolecnost
Spravce

Depozitar

Typ fondu

Investicni cil fondu

Investi¢ni zaméreni fondu
Poplatek za spravu fondu
Vstupni poplatek

Vystupni poplatek

Minimalni Gvodni investice
Ocenéni / obchodovani
Likvidita

Dostupnost

Povolené investi¢ni nastroje

Investi¢ni limity

Forma vyplaty vynosu

Dafnovy rezim

Prechodné obdobi

Proc
fond statnich dluhopist
CSOB?

CSOB institucionalni - statnich dluhopisti

CZ0008472354

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB

CSOB, a.s.

Specialni otevreny podilovy fond pro institucionalni klienty
Stabilni zhodnoceni v horizontu 6 - 18 mésici

Minimalizace investicnich rizik, zejména kreditniho rizika
Statni a statem zarucené dluhopisy s kratSi duraci

0,2% p.a. Poplatek je obsazeny v cené podilu, netétuje se zvlast.
0,0% od 5 mil. K¢, v nizsich objemech max. 0,5%

0,0%

500 000,- K¢

denné
T+5 Vyporadani obchodu do 5 prac. dnll po zadani pokynu.
Na pobockach CSOB / v rdmci individuélniho portfolia CSOB AM

Pokyn k nakupu ¢&i prodeji podilt fondu Ize podat kdykoli.

e Statni dluhopisy

o Statni pokladniéni poukazky a poukéazky CNB apod.

e Statem garantované podnikové a bankovni dluhopisy
e Dluhopisy spolec¢nosti s majoritnim podilem statu

e Bankovni vklady a ostatni nastroje penézniho trhu

e Bonitni dluhopisy blizké statnimu sektoru

o Statni dluhopisy CR: az 100% majetku fondu

e Podil na jednoho emitenta: max. 10% (zakonny limit, v praxi
do 3%, s vyjimkou statnich dluhopisl, kde Ize pfi spinéni
zakonnych podminek az 100%)

e Inv. nastroje v cizich ménach (napf. zahrani¢ni st. dluhopisy):
max 30% majetku fondu, pouze po zajisténi ménového rizika

e Podil dluhopist bez jednoznadné statni garance: max. 20%
e Max. primérnd durace 2 roky. NeutrdIni hodnota 1,3 roku.
a) Rocni dividenda (vyplata v prvnim ctvrtleti za predchozi rok)
b) Prodej podilovych listl (kdykoli)

a) Dividenda podléha srazkové dani (sazba 15%, efektivni sazba
v praxi nizéi diky osvobozeni tuzemskych Grokovych vynosQ).
b) Kapitalovy vynos vstupuje do zakladu dané z pfijma.

Sladéni dosavadniho portfolia fondu CSOB Bytovych druZstev

s limity fondu statnich dluhopist probiha postupné do 31.8.20009.
Poplatek za spravu jiz byl snizen s platnosti od 1.4.2009.

Ddraz na statem vydané nebo zarucené emise dluhopisti
Minimalni kreditni riziko

Konzervativni a jednoduchd, transparentni investicni strategie
Prizniva poplatkova struktura

PFiznivy danovy rezim

Zkuenosti se spravou specialnich inv. produktd pro instituce
Spolupréace se SCMBD p¥i zaloZeni fondu i kontrole strategie
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