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[image: image5.emf]Příloha nabídky služeb ČSOB AM; pro tento dokument platí veškerájejí  omezení, pravidla a upozornění na rizika finančních trhů.Minulé výnosy nejsou zárukou výnosů budoucích. Odhady budoucích

výnosů jsou pouze indikativní 

a vzhledem k povaze finančních trhů je kromě případů, kdy na to výslovně upozorňujeme, nelze zaručit. Není určeno k distribuci mimo okruh přímých adresátů a skupina ČSOB nenese odpovědnost za 

případné zneužití. 
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Rozšíření nabídky „léto 2003“

Na základě vývoje a analýz finančních trhů i vývoje zkušeností s použitím doporučovaných investičních produktů bytovými družstvy byla rozšířena a doplněna speciální nabídka ČSOB AM pro družstevní klientelu:

Rozšíření se vztahuje především na nabídku otevřených podílových fondů KBC určených pro investování prostředků bytových družstev volných v dlouhodobějším horizontu. Pro tyto prostředky byla na trh nově uvedena dividendová (a zároveň i kapitalizační) třída fondu ČSOB Multi Cash CZK Medium, který představuje optimální kompromis mezi dluhopisovým fondem KBC Renta Czechrenta (ten investuje do dluhopisů s delší dobou splatnosti a dlouhodobě přináší vyšší výnos za cenu vyššího úrokového rizika) a fondu peněžního trhu KBC Multi Cash CZK, který zajišťuje velmi pravidelný rovnoměrný nárůst hodnoty spravovaných aktiv, ovšem za cenu poněkud nižšího dlouhodobého výnosu – oproti úspěšné dluhopisové Czechrentě.

V oblasti krátkodobých úložek zdůrazňujeme smysl fondu ČSOB výnosový, který umožňuje investovat i nižší částky, poté co počáteční investice jednou překročí 15 mil. Kč a později třeba i klesne.

„Investiční program pro bytová družstva – ochrana a zhodnocení volných zdrojů“ uvádí kompletní přehled zde uvedených fondů.

Doporučené použití společné nabídky SČMBD a ČSOB AM
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Podílový fond ČSOB institucionální CZK peněžní 



– ISIN CZ0008471893

+ Podílový fond ČSOB výnosový / od 15 mil. Kč



– ISIN CZ0008471653
Oba fondy fungují naprosto stejně: S týdenní periodou (vždy ve středu) ukládají celé portfolio na termínovaný vklad u ČSOB a vzniklý výnos vyplácejí rovněž ve středu podílníkům. Výhodou je daňový režim; výnosy se zdaňují srážkovou daní z dividendy a výsledkem je celková daňová zátěž 15%, namísto standardních 31% u TV. (Výnos termínovaného vkladu se daní u zdroje srážkou 15% a na konci účetního období jej vkladatel – není-li v daňové ztrátě - dodaní na výslednou sazbu 31%.)

ČSOB výnosový fond přináší vyšší zhodnocení, počáteční investice do něj však musí převýšit 15 mil. Kč. To může pro řadu družstev představovat relativně vysokou částku, nicméně další podmínky umožňují využití tohoto fondu i družstvům, jejichž volné (resp. uvolněné) zdroje přesahují 15 mil. Kč jen krátkodobě, třeba jen na jediný týden: 

Po nákupu za 15 mil. Kč totiž lze postupně podle potřeby prodávat podílové listy v libovolném objemu převyšujícím 10 tisíc korun. Tak může objem držených podílových listů postupně klesnout až na minimální požadovanou úroveň, která činí 5 mil. Kč. Pro případný další nákup podílových listů navíc není potřeba nakupovat za dalších 15 mil. Kč, ani celkový držený objem nemusí po nákupu vystoupit na tuto částku – nakupovat lze (kromě úvodního, prvního nákupu) po jednom milionu, případně vyšších částkách, takže v praxi si lze představit např. následující režim: 

1) BD nakoupí za 15 mil. Kč,

2) po libovolných částkách přes 10 tis. Kč postupně ubírá hotovost, třeba již týden po úvodním nákupu, a to tak dlouho, až objem klesne na 5 mil. Kč (další prodej by již musel představovat celých zbývajících 5 mil. Kč), 

3) mezitím podle potřeby dokupuje po 1 mil. Kč, opět prodává atd. 

Znamená to, že po úvodním nákupu za 15 mil. Kč a následném výběru hotovosti může družstvo víceméně bez omezení udržovat ve fondu hotovost např. na úrovni 7 mil. Kč a průběžně po (alespoň) desetitisících vybírat, po milionech ukládat atd.
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Podílový fond KBC Renta Czechrenta (CZK) 

– dividendová třída 
- ISIN LU0095278775

Podílový fond KBC MultiCash (CZK) Medium

– dividendová třída 
– ISIN BE0940476618
+ Podílový fond KBC MultiCash (CZK) 

– dividendová třída
– ISIN BE0173475394
Rozšíření nabídky (z původní Czechrenty) o další dva fondy, z nichž zajímavý je především fond KBC Multi Cash Medium, má dva hlavní a z praktického hlediska důležité aspekty:

1) I když v letošním roce zřejmě ještě nedojde ke zvyšování úrokových sazeb ČNB, v příštím roce se taková eventualita vyloučit nedá. Držení i delších dluhopisů, resp. fondu Czechrenta, má stále smysl a lze předpokládat, že jeho výnosy budou i nadále převyšovat výnosy další fondů, otázkou však je, jak dlouho  tento stav vydrží. Proto držitelům i novým investorům do fondu Czechrenta doporučujeme ve spolupráci s ČSOB AM po výplatě zajímavé říjnové dividendy znovu zhodnotit situaci a případně aktiva podle aktuální situace na trhu přesunout do bezpečnějšího fondu, který investuje spíše do kratších dluhopisů. Takovým fondem může být právě nový KBC Multi Cash CZK Medium: průměrná splatnost jeho portfolia nepřevýší 2 roky (u Czechrenty bez omezení). Zároveň fond přece jen investuje do výnosnějších dluhopisů než nejkonzervativnější fond peněžního trhu KBC Multi Cash CZK. (Ten sice přináší ještě jistější a pravidelnější zhodnocení svěřených zdrojů, otázkou ovšem je, nakolik je tato stabilita nutná právě u prostředků, které družstvo zamýšlí použít až v delším horizontu.)

2) Důlěžitý je také způsob, jakým lze do jednotlivých fondů investovat: Zatímco relativně vysoké vstupní poplatky Czechrenty pro ni výrazně zvýhodňují nákup prostřednictvím individuální správy aktiv u ČSOB AM (po zřízení zvláštního běžného účtu a podpisu příslušné smlouvy o obhospodařování cenných papírů), ostatní dva fondy lze snadno nakoupit přímo na pobočce ČSOB – bez navazování zvláštních smluvních vztahů s ČSOB AM, bez nutnosti zakládat speciální běžný účet.

Výsledkem je významné rozšíření nabídky, která nyní umožňuje každému družstvu postupovat individuálním způsobem: zájemce o maximální zhodnocení podepíše rámcovou smlouvu s ČSOB AM a v budoucnosti využije možnosti častější obměny portfolia vč. případných investic i do dalších instrumentů nad rámec standardních korunových podílových fondů, naopak ten, kdo preferuje jednoduchou strukturu a nenáročnou realizaci investic, zaměří se více na nabídku fondů dostupných přímo na pobočce ČSOB (s jednoduchou komisionářskou smlouvou). 

Výhodný daňový režim i odborná podpora ČSOB AM jsou přitom k dispozici všem klientům z řad bytových družstev bez rozdílu.


































ČSOB Asset Management, Perlová 371/5, 110 00 – Praha 1, IČ 63999463

Doplňující informace získáte na pobočkách ČSOB nebo e-mailem na adrese: csobam@csob.cz.
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